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Restmenes de ponencias del Simposio de Estadistica

MODELANDO LA INCERTIDUMBRE

La certidumbre de la incertidumbre en los
fraudes piramidales Ponzi

The certainty of uncertainty in Ponzi schemes

Juan Mayorga Zambrano

Resumen Los esquemas piramidales se presentan en paises desarrollados y del
tercer mundo por diversas razones. El impacto de pirdmides Ponzi es mayor que
pirdmides no-Ponzi, pues sus tasas de interés no son exageradamente altas y, por
ello, son mas féciles de disfrazar de legalidad. Se disefi6 un modelo estocastico para
estudiar el comportamiento de un esquema Ponzi. Se estudié el punto critico (defi-
nido en términos del estado financiero), el punto de saturacion (definido en términos
del capital real) y se defini6 un indice de referencia sobre la salud del esquema. En
particular el modelo considera el problema de valor inicial

Ly =Ey+ m,
Le = (A +m-1)Lg-1 + Prg — Wi,

donde, para el tiempo ¢;, L; representa el capital real, 1, la tasa de retorno por inver-
siones legitimas, P;; es el dinero que traen clientes nuevos y W; representa los retiros
que realizan los clientes antiguos; Ej es el capital inicial y m es el monto estandar
de inversién para poder ingresar en el esquema. En Java se implement6 el algoritmo
disefiado por Mayorga-Zambrano y entonces, mediante simulacion estadistica, don-
de el método de Montecarlo jugd un rol importante, se estudiaron varios casos de
fraude provocados por pirdmides Ponzi incluyendo los casos Madoft (EEUU), Pro-
yecciones D.R.F.E. (Colombia) y Notario Cabrera (Ecuador). Se compararon datos
reales con aquellos simulados; en particular, se estudi6 la evolucién del nimero de
clientes, del monto de estafa y del tiempo estimado de duracién de la pirdmide.
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Puesto que no existen datos de esquemas piramidales donde el criminal haya per-
dido (este tipo de criminales es particularmente inteligente), estadisticamente hay
alta certidumbre de que su esquema le dard ganancias, en tanto que no haya una
intervencidn del Estado para detenerlo.
Palabras Claves esquemas Ponzi, modelamiento matemaético, pirdmides financie-
ras, procesos estocasticos, simulacion.



